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rperoaaBaresib puandeckoro daxynsrera KyGaHCKOro rocynapcTBeHHOIO YHUBEPCUTETA

BAHKOBCKAA TAPAHTUA
1N NHBIE BUJ1bl PUHAHCOBDLIX ITPOAYKTOB

Kak ¢MHaHCOBBIN MPOAYKT OAHKOBCKAS TapaHTUS POACTBEHHA TaKUM YCIyraM,
KaK CTpaxoBaHMe (B YaCTH CTPAXOBaHMSI OTBETCTBEHHOCTH ), KPEIUT, pacueThl U UHBE-
ctunuu. [1pu 3ToM IJ1s1 TepBBIX ABYX (CTpaXoBaHME W KPEAUT) OAHKOBCKAS TapaHTHS
SIBJISICTCS. KOHKYPHPYIOIIUM IIPOIYKTOM, a JIJIsS PaCUeTOB U MHBECTUIINI — YaCTHBIM
cJIy4aeM COOTBETCTBYIOIIMX OTHOIICHUM XO3SMCTBYIOIINX CYObEKTOB.

B HayuHoOIT 1MTEpaType B OCHOBHOM MCCJIEIYETCSI COOTHOIIEHe OaHKOBCKOI Ta-
PaHTHHM U CTPAaxOBaHUsI, pexe — OaHKOBCKOI rapaHTUU M Kpeauta. [1oBBIIICHHOE
BHMMAaHNE K CPaBHUTEILHOMY aHAJIM3y 0AHKOBCKOM TapaHTUM U CTpaxOBaHUs 00yc-
JIOBJICHO TEM, YTO JaHHbIC BUIBI YCIIYT HauboJiee 4aCTO KOHKYPUPYIOT APYT C IPYroM
Ha npakTuke (CyxoBepxoBna, 2005; IIponuatos, Tpennna, 2006, c. 25—29). [Tpuuem
JlaHHasi KOHKYPEHIIYs 3a4acTylo 3aKpellicHa M Ha 3aKOHoIaTeIbHOM ypoBHe (06 oc-
HOBaX TYPUCTKOM IeATeIbHOCTHU..., 1996). CpaBHeHUEe 6AHKOBCKOM rapaHTUH U Kpe-
IUTa, KaK IpaBUIo, CBOIAUTCS K ONMCAHUIO CIOXMBILEICS IIPOLIETyPhl pPACCMOTPEHMUS
B 0aHKaX 3asiBOK IT0 Kpenuty u rapantun (®wimHa, Tonmmaues, Cyrsarun, 2009; 3a-
oponuHa, Omanaep, 2009, c. 35—44).

PaccMmotpuM mmogpo0OHee COOTHOIIEHNE BBIIIICYKAa3aHHBIX IIPOIYKTOB.

BaHKoBcKas rapanTus ¥ CTpaxoBaHMe PUCKOB — JBa HanboJjee OIM3KUX 110 9KOHO-
MHUYECKOMY COAePXKAHMIO IIpoayKTa. OOIIMMM YepTaMU SIBIISIIOTCS CIICAYIONINE XapaK-
TEPUCTUKU:

* IIpeaMeToM OOOMX SIBIISIETCS CHIDKEHHE PUCKOB OeHeduImapa (BbIrogonpuoo-
perareisi), BOSHMKAIONIUX B pe3y/ibTaTe OTHOLICHW C TMIPUHLMIIANIOM (CTpaxoBare-
JIeM) IyTeM TIepeHoca X Ha rapanTa (CTpaxoBIIUKa);

* 1 0AHKOBCKas rapaHTHsI, U CTpaxoBaHUE IIpeAyCMaTPUBaIOT BO3MOXHOCTD JaJTh-
HEWIIIero peabsBICHNS TpeOOBaHUI (perpecc M cyoporains) K IpuHINITaTy (CTpa-
XOBaTeJlo);

* Bblgaya OAaHKOBCKOM rapaHTUM M 3aKJIIOUEHUE JOTOBOpa CTPAXOBaHUS IIpEdy-
CMaTpHWBaeT IOJIy4YeHHME TapaHTOM (CTpaxoBaTeJeM) BO3HArpaxiaeHUs (CTpaxoBOit
MpeMUN) 3a MPEIOCTABISIEMYIO YCIIYTY;

* TIIpeJoCTaBeHHUE rapaHToM (CTpaxoBaTesieM) OeHeduLmapy (BbIrogonpruoope-
TaTENI0) JOKYMEHTA, YAOCTOBEPSIOIICTO eTo IIPAaBO Ha MOIy4eHUEe BO3MelleHUs (Co0-
CTBEHHO 0aHKOBCKAsI TapaHTHSI M CTPAXOBOM TIOJIHC).

IIpu 5TOM IpakTHKa MPUMEHEHUs KaXIOro M3 IPOAYKTOB IIO3BOJISIECT BHISIBUTH
PSAI KOHKYPEHTHBIX ITIPEUMYILECTB Kaxmoro u3 Hux. K rnmpenmyiiecTBaM 0aHKOBCKOI
rapaHTUU MOXHO OTHECTHU:

9. anpec: vicont8§2d@mail.ru
© 1. A. IManmun, 2011
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+ OoJiee HU3KYIO M 3apaHee M3BECTHYIO CTOMMOCTh ITPOAYKTa (CTaBKa IO OAHKOB-
CKMM TrapaHTUSIM, TIpeiaraeMbIiM OaHKaMU, OOBIYHO (DMKCHPOBAaHA U HE MPEBBIIIAET
4% ot cymmbl). Pazmep cTpaxoBoil MpeMUM OTpenessieTcsl B pe3ybTaTe CIOKHOTO
pacyeTa, yIMTHIBAIOLIETO Psifl TApaMETPOB;

* OoJsiee MpocTas Ipoleaypa NoaydyeHus BhIILIaThl. beHedulmapy He TpedyeTcs
JIOKAa3bIBaTh pa3Mep MPUUYMHEHHOTO yilepOa 1 3a4acTyio JOCTaTOYHO IIPOCTO IIPeIb-
SIBUTb TpeOOBaHUE O BBIIJIATE IJIS IMOJyYeHUs IuiaTtexa (0e3ycioBHbIe OaHKOBCKUE
rapaHTHu);

* pa3Mep BBIILIATHl B 0AHKOBCKOI TapaHTUU OTPaHUYEH TOJBKO CYMMOM, pa3Mep
CTPaxoBOTO BO3MEILIEHUSI MOXXET OTpaHUYUBATHCS ellle U (PpaHII30ii.

HenocraTkamy 6aHKOBCKOI rapaHTUU SIBJISIIOTCS:

* OoJiee c/IOXKHAas Mpolieypa MOTydeHUs: eCJIM JOTOBOP CTpaxOBaHUs B MIPUHIIN-
e CIoco0eH 3aKJII0YUTh JII000K YYaCTHUK PBhIHKA, TO OAHKOBCKAsl rapaHTHs, Kak
IIPaBUJIO, BBIAAETCS TOJBKO KOMITAHUSIM, UMEIOIINM YCTOMYMBOE (DMHAHCOBOE IOJIO-
JKEHUE U TTOJOXUTEIbHYIO UCTOPUIO O0CTYXKMBAaHUS B COOTBETCTBYIOIIEH KPeIUTHOM
OpraHu3alluu;

* JIOTOBOP CTpaxoBaHMSI 3aKjodyaeTcs 0e3 obecrieueHus. Bbimay ke 0aHKOBCKOi
rapaHTuy 0e3 BCTPEYHOTo obecreueHus MpUHIMIIAIa MPaKTUIECKU HeT.

baHkoBcKas rapaHTHS U KPeIuT

ToBopst 0 COOTHOIIEHUY OAHKOBCKOM TapaHTUU U KPEIUTA, YMECTHO pacCMaTpH-
BaTh TaKyl0 pa3sHOBUIHOCTb KpeauTa, KaK KpeIUTOBaHUE cueTa, B OAHKOBCKOM Tep-
MMHOJIOTUA UMEHYyeMylo «oBepApadT». OTHOIIEHUSI CTOPOH IIpU IPEeAOCTaBIeHUN
KpeauTa BUIa «oBepapadT» 3aKITI0YA0TCS B TOM, YTO OAHK BOCTIOJTHSIET HEXBATKY JIe-
HEXHBIX CPEACTB Ha cUYeTe IUIATeIbIIMKa (3aeMII1KA), eCIU UMEIOLIECcS CYMMbI He-
JIOCTATOYHO JJIS1 UCIIOJTHEHUS BCEX PACUETHBIX TOKYMEHTOB, IPEIbSABICHHBIX K CUCTY.

DTH ABe Pa3HOBUAHOCTU (PMHAHCOBOIO MPOAYKTa OOBEAVHSIOT CICIYIOIINE IIPH-
3HAKU:

* OCHOBOIIOJIATalONINE XapaKTEPUCTUKU KPEAuTa <«IUIATHOCTb», <«CPOYHOCTH»,
U «BO3BPATHOCTh» B PABHOI Mepe TPUCYIIM ¥ 0AaHKOBCKOI rapaHTHH,

* CXOIIHbIC B3aMMOOTHOIIICHUS Y9aCTHUKOB — BOCITOJTHEHUE HEXBATKU IEHEKHBIX
CPEICTB MPUHIIUTIAJIA TIPY UCTIOTHEHUU 00s13aTeILCTB Mepel OeHeduImapoM;

* MEXaHW3M BBIIaYu: W U TIPEIOCTaBICHUS KpenuTa, U JUIsT 0aHKOBCKOW rapaH-
TUM MPEIOCTABISIOTCS ONMHAKOBBIC JOKYMEHTHI, OOHU U T€ XK€ METOIbI NCIIOIb3YIOT-
cs1 GaHKaMU [1J11 OLIEHKU (DMHAHCOBOTO COCTOSAHUS. OTIMUKMEM B JAHHOM CJIy4ae BbI-
CTyIaeT TOT (haKT, YTO IO OBepAPaAdPTY KPEAUTOP MEPEUUCIISICT IeHEXKHbIC CPEICTBA Ha
cyeTa 3aeMIIMKa MTPU UX HETOCTATOYHOCTH UTSI UICTIOJTHEHUST TPEIbSIBICHHBIX K CUe-
Ty paCYETHBIX JOKYMEHTOB. [10 6aHKOBCKOII rapaHTUHM ILJIaTeX IIPOU3BOIUTCS HATIPSI-
My1o OeHeduLrapy o ero TpedboBaHMIO, MUHYSI cueTa IIPUHIMIAA.

IIpeumylecTBaMu 0aHKOBCKOI TapaHTUM Tepel KPeAUTOM BBICTYIIAIOT:

* ee Oosiee HM3Kasi CTOMMOCTD (CTaBKU oBepapadTa B pa3IMYHbIX OaHKAaX JOCTHU-
raiot 16—17% ronoBbIX);

* HE3aBUCHUMOCTh OT OOpEeMEHEHUIA Ha cueTax IjaTeblIIuKa (K IpuMepy, €CJIM Ha
NIEHEXKHBIe CPEJICTBA Ha CYeTe HAJIOKEH apecT, TUIaTeX 3a cueT oBepapadTa mpoBeaeH
He Oymer).

K HemocTaTkaM MOXHO OTHECTH:

* 0oJiee CIIOXHYIO TIPOLIEAYPY TOJYIeHUS TulaTeXa: B OOJIBIITMHCTBE CIyJaeB Oe-
HeduIMapy IOMUMO TpeOOBaHUs 00 OIIaTe HAAO MPEeIOCTABUTD ellle U JOKYMEHTHI,
MOATBEPXKAAIOLINE €T0 IIPAaBO Ha IUIaTeX, IS UCIIOIb30BaHUs oBepapadTa 10CTaTOY-
HO TIPOCTO BBICTABUTh PACYETHBIN JOKYMEHT K CUETY;
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* CBsI3b OAHKOBCKOI TapaHTHH C OCHOBHEIM 00sI3aTeJIbCTBOM: OBepapadT MOKHO
HCITOIB30BaTh IJISI MCIIOJTHEHUS JIIOOBIX pPacyeTHBIX ITOKYMEHTOB, OCYIIECTBIICHUS
Iiatexeil. BeIIIaTel 110 0AHKOBCKOIM rapaHTHU IIPOM3BOMSITCS TOJBKO B CUET TeX
00513aTeILCTB, KOTOPBIE IIPSIMO B HEll yKa3aHHI;

* OTCYTCTBHUE UUKJIUYHOCTU: IMMUTOM OBepapacTa MOXKHO I10JIb30BaThCsI HEOrpa-
HUYEHHOE YKCIIO pa3 B TeUeHME CPOKa ACHCTBUS, TUMUT 0aHKOBCKOM TrapaHTUN MO-
>XeT OBITh BEIOpAH TOJIBKO OIWH pas.

bankoBcKas rapanTus U pacueTbl

Janeko He KaXIplii BuA 0aHKOBCKOM IapaHTUM MOXHO OTHECTU K ILIaT€XHBIM
cpencreaM. COOTBETCTBYIOLIAS PA3HOBUIHOCTh B MEXIYHAPOIHOW MPAKTUKE TTOSIB-
Jstercst u 3akperuisiercst B Hpro-Mopkcekoit konBeHunun OOH o He3aBUCHMBbIX rapaH-
THSIX U pe3epBHBIX akkpemuTuBax (Heio-Mopk, 1995) (Konsernuus OOH..., 1997,
c. 633—640), oHa ToyYMJia Ha3BaHUE PEe3epPBHOrO aKKpeauTHBa. IIpy 3TOM CTOUT
oTMeTHTh, yTo B CIIIA pe3epBHBII aKKpEOIUTHUB CYIIISCTBOBAI paHee 1 UMEHHO aMe-
pMKaHCKasl IIpakKTUKa MPUMEHEHHs JIeTJla B OCHOBY COOTBETCTBYIOIIMX ITOJIOXKEHMIA
KOHBEHIIUM.

KoHCTpyKiIMsT B3aMMOOTHOIIICHUIA CTOPOH B PE3ePBHOM aKKPEIUTUBE B 1IEJIOM
CX0Xa C TPaIUMIMOHHBIM JOKYMEHTApHBIM aKKpeIUuTHUBOM. B 0boux ciaydasx IiaTex
IIPOM3BOAMUTCSI UCIIOJIHSIONIMM O0aHKOM B IIOJIb3Y IOIy4aTesIsl IIpU IIPeIoCTaBICHUN
MOCJIEIHUM TOKYMEHTOB, YKa3aHHBIX B aKKPEIUTUBE.

[1aBHBIM OTIMYMEM pPE3ePBHOTO aKKpPEOWTHBA OT ITOKYMEHTApHOIO (KJaccudec-
KOl (popMBI O€3HAIMYIHBIX PACUYETOB) SIBJISICTCSI OCHOBaHME IIaTeXka. B cooTBeTCTBUM
C TOKYMEHTapHBIM aKKPEIUTHBOM BBIILUIATHI IIPOM3BOISATCS B pe3yJbTaTe Hallexa-
IIETO UCITOJHEHUS 00S13aTEILCTB 110 IIPEACTABICHUN TOBAPOPACIIOPSIAUTEILHBIX 10~
KYMEHTOB, a 10 pe3epBHOMY aKKpEIUTUBY OaHK-TapaHT OCYIECTBIISET IUIaTeX B CIIy-
yae HEWCIOJIHCHUS IIPUHILMUIAJIOM CBOMX 00S3aTeJbCTB IIPU IIPEeIOCTaBICHUU
JIOKYMEHTOB, HE SIBJIIOIIMXCS TOBapOPaCHOPSAUTEIbHBIMU, KaK ITPaBUIO0, 3TO pellie-
HUSI CYHOB.

MMeHHO TaHHOE OTINYNE — «OIlIaTa MPY HEUCIIOJIHEHUU» — U MO3BOJISIET OTHO-
CUTh pPe3epPBHbIN aKKpEAUTUB K OAHKOBCKOI rapaHTuu. B poccuiicKkoii mpakTuke
MIpUMEHEHNE Pe3epBHOIO aKKpEAUTHBA — SIBJICHUE TOCTATOYHO PEAKOE, JaHHBIN MH-
CTPYMEHT MCIIOJIb3yeTCS B OCHOBHOM YYaCTHUKAMM BHEIIHE3KOHOMUYECKOU mesi-
TEJIBHOCTU. XOTSI IPaKTUICCKU BCe KPYITHEHIe 0aHKY MpeIjiaraloT COOTBETCTBYIO-
LIYIO YCIIYTY OTPEOUTEITIO.

BankoBckas rapanTus 1 MHBeCTUPOBaHUE

Cama 1o cebe GaHKOBCKasl TapaHTHsI CITIOCOOOM WHBECTUPOBAHUS HE SIBIISICTCS:
JaHHBIA MPOAYKT, KAK OTMEYaI0Ch BhILIE, CKOPEE OTHOCUTCS K KPEAUTHBIM, HO B OI-
peIeIeHHbBIX CUTYyallMsIX ToJIyYeHre 0aHKOBCKOM rapaHTUM MOXHO pacCMaTpUBaTh
KaK MHBECTULIMOHHYIO omnepauuio. PaccMoTpuM noapodHee MPUYMHBI U MEXaHU3M
COOTBETCTBYIOIIMX B3aUMOOTHOIIIEHUIA.

B poccuiickoii 6aHKOBCKO# MpakTUKE caMbIM paCIpPOCTPAaHEHHBIM MeXaHU3MOM
BbIIauM OaHKOBCKOIM TapaHTUU SIBJISIETCS IpeaocTaBiieHre 0aHKOBCKOW rapaHTUU
non pmHaHcoBoe obecrniedyeHUe. CyTh €ro 3aK/II0YaeTcsl B CIIEAYIOIIeM: TTPUHIIATIAT
MpUOOpPETaeT BEKCENb TapaHTa, MPEIOCTABIISIET €T0 Xe B 3aJIOT rapaHTy B OOMEH Ha
BblIayy OaHKOBCKOI rapaHTuud. OCHOBHBIM JTOCTOMHCTBOM JAaHHOI'O ME€XaHM3Ma Ha
MpPaKTUKE SBISIETCS MPOCTOTA U CKOPOCTh IojiydeHus: npoaykra. IIpu ¢omHaHCOBOM
o0ecIeyeHUU IpaKTUYeCKU Bce OaHKM BhIIAIOT rapaHTUIO B YIIPOILIEHHOM MOPSIIKE.

MHorue aBTOpPBI B CBOMX CTaThSIX YKAa3BIBAIOT, YTO (PMHAHCOBBIM O0OeCIIeYeHUEM
0aHKOBCKOI TapaHTUM SIBJISIETCSI B TOM 4YMCJIe ACTOHUPOBAHUE NEHEXHBIX CPEICTB
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IIPUHIIAIAJIOM B OaHKe-rapaHTe. Ho maHHas TouKa 3peHUS IPEeACTABISIeTCS OIIM009-
HOM 1o ciieayronum npuunHaM. CaMo mo cede pa3MelieHre 1eHEXKHBIX CPEJCTB CITO-
coboM obecrieueHusT 00513aTeNIbCTB He sABJsgeTcsd. s mpruoOpeTeHnsT UMM cTaTyca
obecrieueHNUST He00X0aMO 0¢OpMIICHIE 3aIOTOBBIX OTHOIIICHWI, IIPY 3TOM IIpeaMe-
TOM 3aJiora BBICTYIAIOT IIpaBa TpeOOBaHUs BKJIaAUMKa K OaHKY (eciau JeHeXHbIe
CpeAcTBa pa3MeIaIMCh IO JOTOBOPY 0AHKOBCKOIO BKJIama) JU00 BeKCeNlb (eCIu pa3-
MelIeHKE MPOU3BOIUIOCH IyTeM IIpUOOpEeTEeHUS BeKces). B mpakTrke Hanboiee ya-
CTO BCTPEUYaeTCs BapMaHT C 3aJ10TOM BEKCEJIS.

Hcnonp3oBaHne JaHHOTO MeXaHM3Ma IIpeIiojiaracT HaJudre y IPUHIINIIAJIA Bpe-
MEHHO CBOOOIHBIX JEHEXKHBIX CPEACTB B CYMME, SKBMBAJIEHTHOI JIMOO TIPEBHIIIAI0-
el cyMMy 0aHKOBCKOM rapaHTUU.

IIpuMHBI UCITOB30BaHUS TOMOOHON CXeMBI MOXKHO ITOAPA3NCINTh Ha IBE KaTe-
TOPUU; «HEU30EeXKHOE 3/10» U «MEHbIIIEE U3 30]1».

A. «HeuszbexHoe 310». [TomyueHne 0aHKOBCKOM TapaHTUM 00513aTeILHO JJ1s1 IPUH-
uIana: 1) B CHIIy ero JesITeIbHOCTH (HaIllpuMep, TAMOXEHHBIE OPOKepHI, IIepeBO3YN-
KU, BJIaJeJIblibl CKJIaOB BPEMEHHOTO XpaHEHUs, TYPOIIePaTOPhl U JIP.) 3TO SIBISETCS
HEOOXOIMMEIM YCIIOBHEM JIMIICH3NPOBAHMS; 2) B CIIIy COBEpIIIaeMOil orlepanuu (Ha-
nmpuMep, 0aHKOBCKas rapaHTHsI Ha MPUOOpEeTeHNEe LIEHHBIX OyMar, coriacHo cT. 84.2
®enepanbHOTO 3aK0HA «O0 aKIIMOHEPHBIX 00IIECTBAX», IBISIETCS 00S3aTeIbHBIM YC-
JIOBUEM JIJIS1 BBIKYIIA aKLUii TuloM, TipuoopeTiinM 30 u 6osiee MPOLIEHTOB aKlMii aK-
LIMOHEPHOTO ob1IecTBa). Takue rapaHTUN, KaK ITOKa3bIBaeT MPaKTUKa, BCerma Hy>KHO
II0JIy4aTh B YCKOPEHHBIE CPOKM, IIPY 3TOM MPUHIINIIAI MMEET B HAIMIUKM BPEMEHHO
CBOOOIHBIC NEeHEeXHbIe cpeacTBa. HemoydeHrne B cpoK HeoOXOOUMOI 0aHKOBCKOI
rapaHTuu (pakTUYECKM JIMIIAeT IPEANPUSTHE BO3MOXKHOCTU BECTU MPOMUILHBIN
Ou3Hec.

B. «<Menbiiee u3 30i1». IlonyuyeHue rapaHTHMU He SIBISETCSI 00sI3aTeJIbHBIM JIJIsT
IIPUHIINIAJA, OTHAKO YCJIOBHS OILIATHI 3aKJII0YaeMBIX JTOTOBOPOB IIPeayCMaTPUBAIOT
CHCTeMAaTHIeCKIe TUIATeXH IT0 Mepe MCITOJTHEHMS 00s13aTeJIbCTB (HAIIpUMep, TUHEH-
Hasi MOpCKasl IiepeBo3Ka I'py30B). B aToli cuTyalum mpegoruiaTa BCeil CyMMBbI KOH-
TpaKTa HeceT B ce0e CIMIITKOM OOJIBIIINE PUCKH, CBSI3aHHEIE C BO3MOXHBIM HEHCIION-
HEeHMEM 00s13aTeIbCTB MapTHepa. B To ke BpeMsI M KOHTpareHTy NMpWHINIAIA Hago
3apaHee ObITh YBEPEHHBIM B OILIaTe, IIOCKOJIBKY €ro IesITeIbHOCTh IPUBI3aHa K JaH-
HOMY KOHTpakKTy. KoMIIpOMHCCHBIM BapMaHTOM M BBICTYIIaeT OaHKOBCKAS TapaHTUsI
moJ (hMHAHCOBOE OOECIeUYeHUe, O3BOISIONIAsT MPUHIIANATY, HE PUCKYS KPYITHBIMU
CyMMaMH JIeHET, 3aKJII09aTh COOTBETCTBYIOIINE JOTOBOPHI, a OeHehUIIapy IIaHUPO-
BaTh CBOU TPaThl, OYAyYM YBEPeHHBIM B oruiate. K maHHO ke KaTeropuy MOXHO OT-
HECTH CJIydyau, KOraa ajJbTepHaTUBOIl 0AHKOBCKOM rapaHTUM BBICTYIIA€T IIepeuyrciie-
HUE ICHEXHBIX CPEACTB Ha JEIO3UTHBIC cUeTa rOoCopraHa B KauyecTBE O0eCIICUCHUS
00513aTeILCTB, KOTOPBhIE MOTYT BO3HUKHYTb Y IPUHIIMITAJIA TIEpe] TPEThUMU JIULIaMU
B OyamyIieM (HalpuMep, MHCTUTYT BCTPEYHBIX 00€CIIeYNTEbHBIX MEP B IIPOLIeCCyallb-
HOM TIpaBe). B 9Toit cuTyaiuy IpUHLMITA OKa3bIBaeTCs IIepel BLIOOPOM 3aMOpaKi-
BaHMSI ACHEXHBIX CPEICTB Ha «0€3BO3ME3THON OCHOBE» MO0 IMPEAOCTaBICHUS MX
KPEAUTHOI OpraHM3alyy IO OIpeneeHHOe BO3HArpaXaeHue B oOMeH Ha OaHKOB-
CKYI0 TapaHTHIO.

WUcnonb3oBaHue (MHAHCOBOTO OOeCcTIieYeHUS IS TTOJYUYCHUST UMEET PSJI IIPEUMY-
LIECTB KakK JJIs IPUHIINIIAJIA, TaK U JJISI TapaHTa.

1. lns TIpyHLMIIANA IPeMMYyILIeCTBaMU SIBJISIIOTCS COKpallleHe BPeMEHHBIX W3-
JepKeK MPpU MOIYIeHUY TapaHTUU («BpeMsT — ASHbIW» ) U KOMIIEHCAIIUS PACXOIOB I10
rapaHTHH, TaK KaK IPOLIEHTH 0 0AHKOBCKOMY BEKCEIIIO JIMOO IEeTIO3UTY IIPEBOCXO-
NISIT BO3HarpaxaeHve 0aHKa 3a BblJayy rapaHTUM.

2. [apaHT (KOTOPBIM IIPAaKTUYECKM BCETIa SIBJIICTCS KpeAUTHAsI OpraHu3aIys) IIo-
JIyJaeT JOITOJTHUTEIbHBIN IMacCUB (MICTOYHUK CPEACTB) IS €T0 AaJbHENIIero pa3me-
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LIEHUSI, CHIKAET CTOMMOCTh MPUBJIEUYEHHBIX JEHEXHBIX CPEACTB (4acTh IIPOLICHTOB
IO BEKCEJII0 KOMIICHCUPYETCS BO3HATPaXICHMEM 3a BbIauy OAHKOBCKOM rapaHTUM)
U MOJHOCTHIO YOMpaeT pUCKH, CBSI3aHHBIC C BHIILIATOM MO GAHKOBCKOM rapaHTUU
B TTOJTB3y OeHepuImapa.

IMonBoas UTOr MPOBEACHHOMY B HACTOSIICH CTaTbe UCCIACIOBAHUIO, aBTOP IIPU-
1IeJ K BBIBOMY, UTO OaHKOBCKAsI TaApaHTUS SABJISETCS KOHKYPEHTOCIIOCOOHBIM U IIPU-
BJIeKaTeJIbHBIM (PUHAHCOBBIM IpoaykKToM. [IpermyliecTBa JaHHOMN YCIyTH TO3BOJIS-
0T 3(¢GeKTUBHO pellaTh pa3IMYHbIE 3aJauyu, CBsSI3aHHBIE ¢ (DMHAHCUPOBAHUEM
MpeANpUATHIA, He TIpruberasi K MpsSMOMY 3aMMCTBOBAHUIO IEHEXKHBIX CPEICTB, B CIIy-
gyae MX HEXBAaTKU Ha KAaKOM-JIM0O U3 3TArOB AESITEIBHOCTH XO3SIHCTBYIOIINX CYOBEK-
TOB. B TO ke BpeMsl CyIIeCTBYIOIIME HEAOCTaTK OaHKOBCKOI rapaHTUX Kak (uHaH-
COBOTO MPOAYKTA BKYIE€ C OTHOCUTEIbHON HOBU3HON U «3K30TUYHOCTbHIO MPOIYKTa»
CYILIECTBEHHO BJIUSIOT Ha €€ BOCTPEOOBAaHHOCTh Ha PhIHKE.
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