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УДК 336.201
Ю. В. Вымятнина, Н. А. Пойлов 
Взаимосвязь изменений НДС и монетарной политики: анализ по странам ОЭСР

В статье анализируется влияние изменения НДС на экономику в зависимости 
от монетарной политики на данных по 28 странам ОЭСР с 2001 по 2018 г. с ис-
пользованием метода анализа стохастической границы. Предыдущие работы 
подтверждают влияние изменения НДС на цены, однако исследований влияния 
НДС в зависимости от монетарной политики очень мало. Наши результаты по-
казывают, что когда реальные процентные ставки выше долгосрочного среднего 
значения, повышение НДС не оказывает значимого воздействия на техническую 
эффективность реального выпуска, тогда как рост НДС при реальных процент-
ных ставках ниже равновесных оказывает значимое негативное воздействие 
на экономику. Следовательно, НДС не является действенным инструментом 
влияния на совокупный спрос в общем случае, но может способствовать по-
вышению эффективности монетарной политики в дефляционные периоды.

Ключевые слова: налог на добавленную стоимость; фискальная политика; моне-
тарная политика; метод анализа стохастических границ; техническая эффектив-
ность выпуска.

УДК 336.61
П. В. Абрамов, А. П. Заостровцев
Субсидии местным бюджетам в Санкт-Петербурге: раскрытие потенциала 
мотивационной функции

В статье рассматривается место субсидий в существующей бюджетной класси-
фикации, которые являются целевыми долевыми межбюджетными трансфертами 
на выполнение собственных полномочий получателей. В Санкт-Петербурге суб-
сидии формировали с 2016 по 2022 г. относительно незначительную часть доходов 
местных бюджетов, сильно уступая таким видам межбюджетных трансфертов, как 
дотации и субвенции, хотя в 2023 г. их значимость резко выросла. Для улучшения 
системы предоставления субсидий местным бюджетам предлагается консолида-
ция трех существующих видов субсидий в единую субсидию, ориентированную 
на достижение определенного результата при большей самостоятельности местных 
органов власти в определении конкретного использования средств субсидии. 

Ключевые слова: субсидии; местные бюджеты; межбюджетные трансферты; пре-
дельный уровень софинансирования; муниципальные образования. 

УДК 336.62
А. В. Андрианова 
Выявление догоняющего эффекта в рыночной стоимости российских БПИФ

Российский рынок Биржевых Паевых Инвестиционных Фондов постепенно растет 
и привлекает внимание как крупных, так и небольших частных инвесторов. Однако 
российский рынок обладает рядом особенностей, которые вносят свои значимые 
коррективы в процесс формирования и прогнозирования будущей стоимости БПИ-
Фов. В свою очередь, рассматриваемая тема является недостаточно разработанной 
в российской литературе, что дополнительно говорит о необходимости исследований 
на данную тему для дальнейшего развития и возможной популяризации Биржевых 

Паевых Инвестиционных Фондов как доступных активов для российских инвесторов.



В данной статье рассматривается гипотеза о зависимости рыночной стоимо-

сти биржевых паевых инвестиционных фондов от их стоимости чистых активов 

на российском и американском рынках. Анализ проводится на основе данных 

о БПИФах, торгуемых на Московской бирже, и ETF, торгуемых на Нью-Йорской 

бирже. Для анализа проводилось поэтапное сравнение отклонений рыночной 

и внутренней стоимостей рассматриваемых активов с различными лагами. Абсо-

лютные значения данных отклонений сравнивались, что позволило определить 

наличие или отсутствие сближения показателей.

Ключевые слова: биржевые паевые инвестиционные фонды; стоимость чистых 

активов; ETF; БПИФ; рыночная стоимость; российский фондовый рынок.

УДК 336.764

М. В. Афонина
Сравнение моделей для прогнозирования ES фьючерсов на доллар-рубль

В статье рассматриваются модели оценки хвостового риска для фьючерсов на ва-

лютную пару доллар-рубль. Исследуются модели GARCH(1,1), GJR-GARCH(1,1), 

Component-GARCH(1,1) и AEV, используя нормальное распределение, t-распределение 

и GED-распределение. Результаты показывают, что модели с GED-распределением 

и t-распределением лучше справляются с оценкой хвостового риска, особенно для 

коротких позиций, а AEV-модели с GED-распределением — для длинных позиций. 

Прогнозирование ES показывает высокую чувствительность к волатильным периодам, 

подтверждая потенциал использования модели AEV для оценки хвостового риска.

Ключевые слова: хвостовой риск; GARCH; GJR-GARCH; Component-GARCH; AEV; 

GED-распределение; оценка риска; прогнозирование ES; фьючерс доллар-рубль. 

У ДК 336.004 (470+571)

С. М. Сероштан
Основные тренды развития финансовых технологий в России 

В статье представлены результаты исследования и обобщения трендов раз-

вития финансовых технологий в российской практике в контексте мировых 

тенденций, выделены приоритетные из них и раскрыты отличительные особен-

ности, связанные с ужесточением глобальной конкуренции и экономических 

санкций. На основе выполненного анализа подтверждены опережающие темпы 

и стратегический вектор развития финансовых технологий. Обосновано раз-

витие приоритетных трендов на среднесрочную перспективу: повышение роли 

генеративного искусственного интеллекта как технологии общего назначения, 

формирование системы обмена открытыми данными, развитие национальной 

платежной системы. Показано, что, с одной стороны, их развитие в нашей стране 

находится в фокусе глобальных тенденций, с другой стороны, характерные для 

них преимущества и проблемы, связанные с импортозамещением, обуславливают 

необходимость создания эффективной системы правового регулирования, при-

влечения и удержания талантов, формирования финансовой культуры, усиления 

мер государственной поддержки и развития механизмов финансирования, в том 

числе, за счет внутренних источников, а также формирования взаимовыгодного 

партнерства с дружественными странами. 

Ключевые слова: тренды развития ФинТех; генеративный искусственный интел-

лект; система обмена открытыми данными; национальная платежная система; 

цифровой рубль. 
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УДК 338.45
С . Н. Ланин
Методы идентификации ошибок и аномалий в технологических данных 
предприятий газовой промышленности

В статье описывается методология комплексного анализа технологических дан-
ных в газовой отрасли для выявления аномалий и ошибок. Представлен подход, 
включающий сравнение данных технологических объектов, расположенных в одном 
коридоре транспортировки газа, анализ компонентного состава и проверку границ 
допустимых значений параметров измерений. Этот метод позволяет идентифициро-
вать большинство аномалий и ошибок, улучшая качество данных, необходимых для 
дальнейшей обработки или использования для принятия управленческих решений.

Ключевые слова: аномалии; технологические данные; газовая отрасль; анализ 
данных; компонентный состав газа; расход газа; безопасность операций; иден-
тификация ошибок; газотранспортная система; эффективность операций.

УДК 338.001.36 
П. В. Конюховский, Т. В. Яковлева, Т. В. Рогозина 
Анализ социально-экономического профиля современного студента

Процессы развития социально-экономической сферы в целом и сферы об-
разования в частности повышают актуальность задач формирования объектив-
ных и достоверных представлений о системе взглядов «новых» поколений на их 
место в окружающем мире как в современных условиях, так и в относительно 
отдаленной перспективе.

В настоящей статье на основе эконометрических методов проведен анализ пред-
ставлений студентов о «достойном уровне» жизни, структуре и стоимости потре-
бительской корзины, источниках дохода, сочетании работы и учебы. В качестве 
информационной базы использованы результаты анонимных опросов студентов 
РГПУ им. А. И. Герцена и СЗИУ РАНХиГС (Северо-Западного института управления 
РАНХиГС при Президенте РФ). Полученные результаты позволяют прийти к содер-
жательным выводам о закономерностях взаимосвязей проблем динамики качества 
жизни и стратегии развития сферы образования в современных условиях. Также они 
обеспечивают информационную базу для исследований формальных и реальных целе-
полаганий молодых людей, принимающих решение о получении высшего образования.

Ключевые слова: социально-экономический профиль; качество жизни; потребитель-
ская корзина; эволюция сферы высшего образования; эконометрический анализ.

УДК 332.02
А. М. Ходачек, Г. М. Ходачек
Пространственное планирование как элемент социально-экономического 
развития регионов

Рассматриваются вопросы развития территорий городов, формирования 
комфортной городской среды. Сделан вывод о том, что новая «Стратегия про-
странственного развития» должна базироваться на «Национальной системе про-
странственных данных». При этом необходима интеграция разрабатываемых ма-
стер-планов городов с другими градостроительными документами и стратегиями 
социально-экономического развития регионов. Проведен анализ особенностей 
пространственного планирования с учетом опыта реализации «Стратегии про-
странственного развития на период до 2025 года».

Ключевые слова: мастер-план; инвестиции; инженерно-транспортная инфраструк-

тура; регион; территория; пространственное планирование.
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