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докт. экон. наук, руководитель проекта департамента исследований и прогнозирования Банка России

СТАРЕНИЕ НАСЕЛЕНИЯ — КАТАЛИЗАТОР 
ЭКОНОМИЧЕСКОГО РОСТА, А НЕ ЕГО ИНГИБИТОР1

Во всяком возрасте почитай родителей.
Екатерина II

В ведение

Общепризнанным и вроде бы бесспорным является тезис о том, что старение 

населения представляет угрозу для экономического роста. Такое утверждение 

можно найти, например, в книге (King, 2023), бывшего главного экономиста 

одного из глобальных банков, посвященной причинам мировой инфляции.

Под старением населения понимают увеличение доли населения в возрасте 65 лет 

и старше. Действительно, если посмотреть статистику по всей планете, то данный 

тренд просматривается. Например, по данным Всемирного банка, за последние 

60 лет, с 1960 г., доля населения в возрасте старше 65 лет выросла почти вдвое — 

с 5% до 9% от общей численности (см. правую ось на рис. 1). Следствием такого 

изменения возрастной структуры населения является рост коэффициента нагрузки 
пожилыми (age dependency ratio). Это отношение населения в возрасте старше 65 лет 

к работоспособному населению. Значение этого показателя также возросло при-

мерно вдвое — с 9% до 15% от работоспособного населения (см. левую ось на рис. 1).

Несмотря на устойчивый рост показателей, интерес к теме несколько снизился 

в последние 20 лет. Такой вывод можно сделать, если доверять статистике запросов 

английского эквивалента слова старение населения в одной из поисковых систем 

(рис. 2). Однако наблюдаемый тренд угасающего интереса к явлению старения насе-
ления начал меняться, о чем можно судить о новой волне публикаций по данной теме.

Традиционно явление старения населения называют бичом развитых стран. 

Об этом летом 2023 г. в очередной раз заявил Председатель Банка Англии в ин-

тервью (Lawford, 2023). Это явление становится грозным навесом для стран 

с формирующимися рынками (СФР). В первую очередь, мировую экономическую 

общественность волнует тренд старения в Китае.

1 Катализатор — вещество, ускоряющее химическую реакцию; ингибитор — вещество, ее за-
медляющее.

Использование химических терминов можно назвать уместным в экономической литературе, 
хотя, наверное, не широко распространенным. Например, «катализирующие (ускоряющие) свойства» 
таргетирования инфляции в теоретическом плане обсуждены в статье (Moiseev, 2000); в практическом 
плане в приложении к переходу России на режим таргетирования инфляции термин упоминается 
в работе (Tulin, 2014), в которой развиваются аргументы более ранней статьи (Yudaeva, 2014).

Примечание: Настоящая статья отражает личную позицию автора. Содержание и результаты 
данного исследования не следует рассматривать, в том числе цитировать в каких-либо изданиях, 
как официальную позицию Банка России или указание на официальную политику или решения 
регулятора. Любые ошибки в данном материале являются исключительно авторскими. Все права 
защищены. Воспроизведение представленных материалов допускается только с разрешения авторов.
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Рис. 1. Динамика старения населения 

Источник: коэффициент нагрузки пожилых людей. URL : https://data.worldbank.org/indicator/
SP.POP.DPND.OL; население в возрасте более 65 лет.

URL: https://data.worldbank.org/indicator/SP.POP0.6UP.TO.ZS.
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Рис. 2. Снижение интереса к проблеме старения в течение 20 лет

Источник: GoogleTrends. URL: https://trends.google.com/trends/explore?date=all&q=Population%20
a ging&hl=ru

Журнал The Economist посвятил этому вопросу специальный отчет (The Economist, 

2023). Международный валютный фонд (МВФ) пошел дальше. Он явно назвал 

это явление бомбой, которая подорвет экономический рост. Само слово «бомба» 

вынесено в заголовок отчета (Bloom, Zucker, 2023).

По мнению автора данной статьи, рассматриваемое явление действительно 

заслуживает внимания. Однако цель данной работы — объяснить, почему ста-

рение — это благо, а не порок. Для этого сначала разберемся с терминологией 

в разделе 2. Затем в разделе 3 рассмотрим, что экономисты видят в данном 

явлении и чего не видят. Для этого в разделе 4 рассмотрим упрощенную модель 

того, как в обществе рождается технический прогресс. В разделе 5 подведем 

итоги.
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2. Взросление, не старение, или о неэтичности характеристики 
явления

Прежде всего, призываю читателя вслушаться в то, как звучит название яв-

ления — старение населения. В русском языке слово «старость» звучит печально.

Таким образом, называя явление увеличения доли взрослого населения старени-
ем, авторы термина уже настраивают слушателя и читателя на отрицательный лад.

Хотя сторонники того, что старение населения — это проблема, явно об отри-

цательной коннотации не говорят, но получается, что они ратуют за следующее. 

Всем нам лучше вернуться в каменный век, когда старейшинами называли тех, 

кому повезло дожить лет до двадцати. Это же просто кощунство!

Необходимо радоваться тому, что мы, наши родители и дети могут жить долго! 

Это же замечательно, что люди могут становиться не только отцами и матерями, 

но и бабушками и дедушками; прабабушками и прадедушками!

Поэтому считаю, что явление нужно называть взрослением, а не старением 

населения.

Терминология важна, поскольку она сразу настраивает на поиск одних аль-

тернатив и подсознательный отказ от других. Например, говоря о старении, сразу 

ищут нерешаемые проблемы, тогда как начав говорить взросление, появляются 

идеи по возможностям.

Более того, негативный контекст термина старение населения созвучен теории 

Мальтуса о том, как нужно регулировать численность населения (см., например, 

MacRae, 2023). Даже не зная или не задумываясь о Мальтусе, пользователи термина 

старение выдают свое незнание книги Джулиуса Саймона (Simon, 1998). Саймон 

начинает ее таким примером. Все говорят о проблеме перенаселения. Однако, если 

бы населения было еще больше, то повысилась бы вероятность рождения новых 

Ньютонов и Эйнштейнов, кто смог бы найти решения вопросов, которые сегодня 

многих ставят в тупик. Наоборот, призывы ограничить численность населения или 

придерживаться некоторой структуры населения «замораживают» проблему. Они 

снижают вероятность появления новых талантов. Как следствие, возникающие 

проблемы остаются неразрешенными. Важно не только обосновать, почему рост 

доли взрослого населения стоит называть не старением, а взрослением, как оно 

и есть. Однако цель настоящей работы — рассмотреть экономические последствия 

роста взрослого населения как блага для экономики. Чтобы обосновать это, рас-

смотрим в следующем разделе основные направления суждений экономистов 

в связи с взрослением населения.

3. Обзор литературы

Вопрос взросления населения отнюдь не нов. Например, одно из наиболее 

ранних исследований, которое удалось найти автору, было опубликовано еще 

60 лет назад — это работа известного демографа Э. Россета (Rosset, 1964). Сегодня 

вопрос стал более многогранным. Поэтому можно встретить регулярные сбор-

ники (handbooks) статей на данную тему. В качестве одного из недавних можно 

привести книгу (Piggott, Woodland, 2016).

Одним из современных следствий взросления населения может стать дискри-
минация по возрасту (agism). Термин использует Всемирная организация здра-

воохранения в докладе WHO (2021). Само понятие возрастной дискриминации 

относится как к пожилым, так и к молодым. Если молодых стараются не прини-

мать на работу из-за отсутствия опыта, то существенно более взрослых — из-за 

так называемого неуместного (неактуального) опыта.
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В целом, явление взросления населения рассматривают со следующих сторон. 

Во-первых, взросление населения — один из базовых вопросов, который вспоми-

нают при обсуждении пенсионной системы. Здесь, как правило, акцент делается 

на отрицательные эффекты. Во-вторых, он интересует и финансовые институты 

(центральные банки), например, с точки зрения влияния на цены. Здесь, наобо-

рот, высвечиваются положительные следствия. В-третьих, чтобы полноценно 

понять, откуда проявляется эффект на цены, нужно рассмотреть, как в обществе 

рождается технический прогресс. Рассмотрим подробнее данные аспекты.

3.1. Эффекты для пенсионной системы

Вопрос эффектов взросления на пенсионную систему рассматривается в работах 

отечественных авторов (Kudrin, Gurvich, 2012; Sinyavskaya, 2017; Mamedli, 2017; 

Vishnevsky, Scherbakova, 2018). Формально авторы указывают, что растет нагрузка 

на работающее население по отчислениям в пенсионные фонды. Отдельно оста-

навливаются на том, как при таком росте нагрузки поддерживать коэффициент 
замещения (отношение пенсии к последней получаемой заработной плате). В ка-

честве решений при взрослении населения предлагают поднятие пенсионного 

возраста. В настоящей работе на этом не будем останавливаться подробнее из-за 

сложности вопроса. Он заслуживает освещения, если не в отдельных книгах, то 

в отдельных статьях.

В качестве дополнительных отрицательных следствий взросления населения 

перечисляются: нехватка рабочей силы (Lee, 2023); рост неравенства в распреде-

лении доходов (Heikkuri, Schief, 2023).

3.2. Дефляционный эффект

Кроме демографии и вопросов пенсионного обеспечения, вопрос взросле-

ния населения изучают и обсуждают финансовые власти (включая центральные 

банки), например: Всемирный банк (Bloom et al., 2008); Банк Англии (Lawford, 

2023); МВФ (Bloom, Zucker, 2023).

Причем центральные банки склонны указывать на плюсы для экономики 

от взросления населения. Прежде всего, это дефляционный эффект (Aksoy et 

al., 2015; Antonova, Vymyatnina, 2018; Aksoy et al., 2019; Lee et al., 2023). В том 

числе и в СФР, как отмечается в работе (Park, Shin, 2023). Взрослое население 

меньше совершает внеплановых покупок, чем более молодые. Поэтому про-

давцы не видят избыточного спроса со стороны взрослых. При прочих равных 

условиях, более взрослые люди покупают меньше, чем молодые. Поэтому, если 

имеет место рост цен, то в большей степени это происходит из-за избыточного 

спроса молодых.

Перечисленные выше работы, где выявлен дефляционный эффект от взрослого 

населения, используют разнообразный эконометрический аппарат, чтобы такой 

эффект выявить. Однако ответ лежал на поверхности и до сложных исследова-

ний. Здесь ярким примером выступает Япония и ее «потерянное десятилетие» 

в 1990-х гг., как это названо в работе (Hayashi, Prescott, 2003).

Само явление «потерянного десятилетия» (Lost decade) авторы статьи (Hayashi, 

Prescott, 2003) определяют как отставание прироста ВВП Японии от ВВП США 

на примерно 2 п.п. в год. В это же время в Японии имела место дефляция. Явление 

дефляции продолжает беспокоить многих, поскольку ассоциируется с Великой 

депрессией 1929 г. в США. Не разбираясь в причинах, многие с легкостью указы-

вают на то, что в период Великой депрессии была дефляция; поэтому дефляция — 

это предвестник кризиса. Для цели настоящей статьи лишь кратко заметим, что 
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в случае с Великой депрессией дефляция была следствием, а не причиной кризиса. 

Но разбор событий 1929 г. в США выходит за пределы текущей статьи.

Чем «потерянное десятилетие» в Японии полезно для понимания явления взрос-

ления населения? Дело в том, что дефляцию в Японии часто объясняют тем, что 

в стране существенно увеличилась доля населения в возрасте свыше 65 лет (см. рис. 3).
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Рис. 3. Доля населения старше 65 в некоторых странах 

Источник: URL: https://data.worldbank.org/indicator/SP.POP0.6UP.TO.ZS?locations=1W-JP-RU-
CN- US 

Взрослые люди в Японии мало тратят, имеют наивысшую в мире долю сбе-

режений. Поэтому они не дают Японии оснований для экономического роста. 

Таким образом, не углубляясь, можно сделать выводы, позднее подтвержденные 

эконометрическими расчетами: чем выше доля взрослого населения, тем ниже 

темп изменения цен. Иными словами, более вероятна дефляция, а не инфляция.

Таким образом, центральным банкам интересны эффекты на цены и на эко-

номический рост от взросления населения. Чтобы понять, как такие эффекты 

нужно учитывать, рассмотрим то, как сейчас центральные банки моделируют 

экономический рост и прирост капитала как один из его факторов.

3.3. Модели общего равновесия

Прогнозирование инфляции — одна из задач центральных банков, особенно 

перешедших на режим таргетирования инфляции. Как правило, данная задача 

решается с помощью динамических моделей общего равновесия (DSGE). Один 

из обзоров этого направления можно найти в публикации Банка международных 

расчетов (Tovar, 2008). Наиболее актуальной и полной отечественной работой 

можно назвать статью Иващенко (Ivashchenko, 2022).

В основном, в моделях DSGE используется функция Кобба–Дугласа с капи-

талом (Gambacorta, Signoretti, 2013; Kockerols, Kok, 2021; Ivashchenko, 2022). Од-

нако могут быть и упрощенные модели без учета капитала, как в работе (Kreptsev, 

Seleznev, 2018).

Рассмотрим интересующие нас уравнения DSGE-модели на примере работы 

(Kockerols, Kok, 2021). В уравнении (1) приведена производственная функция 

Кобба–Дугласа из (Kockerols, Kok, 2021):

  (1)
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где Pt — выпуск;  — экзогенный технологический шок (аналог остатка Солоу). Это удобная 

конструкция для того, чтобы показать, что технологический прогресс берется откуда-то. 

Однако, не понимая, как он устроен, можно существенно ошибиться в прогнозах и, как 

следствие, в принятых решениях;  — переменная норма использования капитала Kt−1. 

Хотя все понимают, что такое капитал, никто его не определяет. Точнее, под капиталом 

подразумевают некую величину, получаемую обратным счетом из номинального остатка 

в бухгалтерских отчетах и темпа прироста цен на базовую продукцию или в лучшем случае 

на цены производителей. Таким образом, отсутствует учет непосредственного числа физиче-

ских станков и т. д. Поэтому получаемая величина является ненаблюдаемой, непроверяемой 

и, как следствие, становится предметом бесконечных дискуссий об истинном значении; 

Lt — труд; αC — коэффициент, определяющий, с каким весом капитал учитывается в про-

изводственной функции; C — обозначение зарубежного сектора искусственной экономики 

(для отечественного сектора используется индекс D, в него также добавляется земля как 

третий фактор); ΩC — некоторые идиосинкратические шоки для сектора.

Формирование капитала явно не записано, но в формуле бюджетного ограни-

чения можно увидеть следующую запись в (Kockerols, Kok, 2021). Продублируем 

ее в уравнении (2):

  (2)

где  — потребление предпринимателя (фирмы); то, на что он расходует средства; δK — 
норма амортизации капитала;  — прирост капитала; альтернативное 

направление расходования средств; иными словами, инвестиции, тогда капитал Kt можно 

выразить следующим образом в уравнении (3):

  (3)

где  — инвестиции.

Конструкция из уравнений (1), (3) является распространенной. Однако в ней 

есть следующие элементы, вызывающие беспокойство. Прежде всего, полезно об-

ратиться к первоисточнику, т. е. к работе 100-летней давности (Cobb, Douglas, 1928). 

Сами авторы явно пишут, что они не разработали, не выявили производственную 

функцию1. Здесь уместно вспомнить работу Джона Тейлора (Taylor, 1993). Его 

считают автором «правила Тейлора», связывающего необходимый уровень ключе-

вой ставки и отклонений инфляции от цели и выпуска от потенциала. Однако сам 

Тейлор лишь ретроспективно посмотрел на финансовую политику ФРС США. Он 

сам не утверждает, что ФРС действовало и будет действовать по «правилу Тейло-

ра». Единственное, он замечает, что на рассмотренном им 5–10-летнем горизонте 

просматривается указанная зависимость в среднем. Но опять же это не является 

правилом. Это важное замечание, поскольку, вероятно, Тейлор понимал, что 

в его подходе не содержится вопрос причинности, а именно, какой показатель 

в выявленной им средней связи первичен и порождает изменения в иных.

Более того, стоит напомнить, что Кобб и Дуглас в своей статье предложили 

функцию для темпов (индексов) изменения капитала и труда, но не для уровней. 

Переход от уровней к приростам (темпам, индексам) однозначен только в функции 

одной переменной, через производную. Однако в мультипликативной функции 

1 В оригинале: «In closing, it should be made clear that we do not claim to have actually solved the law 
of production, but merely that we made an approximation to it and suggested a method of attack»; перевод: 
«В заключении, подчеркнем, что мы не заявляем, что смогли открыть закон производства, а только 
оценили его приближенно и предложили подход к изучению» (Cobb, Douglas, 1928, p. 164–165).
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вида (1) рассмотрение переменных в уровнях и в приростах может быть неэквива-

лентным. Особенно в зависимости от того, какой масштаб изменения переменных 

мы рассматриваем. Например, стоит вспомнить работу Марка Скоузена (Skousen, 

2015). Он показал, что в кризис 2007–2009 гг. в США создание капитала (про-

межуточное потребление) сократилось примерно на 40%, хотя ВВП (конечное 

потребление) сократилось лишь на несколько процентных пунктов (см. рисунок 

на сайте Gross Output1). Поэтому особенно для капитала в периоды нестабиль-

ности неправдоподобным будет говорить об изменениях в малой окрестности, 

предполагаемой при взятии производной.

Таким образом, переход от темпов, как было 100 лет назад у Кобба и Дугласа, 

к уровням, как есть сейчас в моделях DSGE, может быть в лучшем случае при-

емлемо в нормальные периоды. Но именно тогда, когда это становится наиболее 

важно, а именно, в периоды нестабильности, указанный переход методологиче-

ски неверен. Он может давать нереализуемые оптимистические прогнозы и, как 

следствие, приводить к принятию неверных решений.

Переход от темпов изменения переменных к уровням их изменения — не един-

ственная проблема моделей DSGE. Есть, возможно, даже более существенная. 

Представьте себе ситуацию активной инъекции денег: через печать (выдача серии 

чеков в США в период пандемии 2020–2021 гг.) или инъекции кредитных денег 

(так называемое «количественное смягчение, когда баланс ФРС США вырос 

в четыре раза в 2007–2009 гг.).

Опыт США 2020–2023 гг. показывает, что инъекция денег в экономику спустя 

примерно два года отражается на росте цен в стране. Таким образом, в период 

инъекции денег получается следующее. В первые годы инъекции в экономике 

не изменяется физический запас ресурсов: станков остается столько, сколько 

и было; численность населения приблизительно не меняется на коротком времен-

ном промежутке. Однако из уравнения (3) получается, что инъекции бумажных 

или кредитных денег можно назвать инвестициями . Тогда модель должна вы-

дать прирост капитала. Следствие роста капитала означает экономический рост. 

Но в экономике-то ничего не поменялось!

Да, в последующие годы, когда будет инфляция — как в 2022–2023 гг. в США — 

объемы капитала и инвестиций будут корректироваться на темп роста цен (на ин-

фляцию). Однако нам важно, что в годы до роста цен модель будет прогнозировать 

рост, когда в экономике все остается без изменений.

Именно поэтому в книге (Huerta de Soto, 2020) можно встретить утверждение, 

что одно из слабейших мест в современной экономической теории — это непро-

работанность теории капитала. Однако направления того, как это должно быть 

сделано, уже описано в работах (Mises, 1953) и (Hayek, 1931). В основе такой те-

ории лежит понятие добровольных сбережений. Поясним, как они транслируются 

в технический прогресс в противоположность абстрактному, хотя и удобному 

параметру технологического шока  в уравнении (1).

4. Стилизованная модель технического прогресса

Модель технического прогресса была описана примерно на 100 лет раньше, чем 

Кобб и Дуглас написали свою статью. Ссылку на первую работу (Roscher, 1854) 

можно встретить в книге Бем-Баверка (Böhm-Bawerk, 2009). Рассмотрим такую 

модель и сравним с удобными упрощениями DSGE, которые значимо могут ис-

казить прогнозы экономических переменных.

1 Gross Output / WordPress, 2023. URL: https://www.grossoutput.com.
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В книге (Roscher, 1854) обсуждается пример рыбаков. Сначала они ловят рыбу 

удочками. Потом хотят связать рыбацкую сеть и начать ловить ее большой сетью. 

В более поздней книге (Huerta de Soto, 2020) описывается пример Робинзона 

Крузо. Он сначала собирает кокосы руками. Потом хочет найти палку и сбивать 

больше кокосов палкой.

С чего все начинается? Что является необходимым условием технического про-

гресса? Чтобы рыбакам сесть за вязку сетей, а Робинзону — за заготовку палки, им 

нужно накопить еды, чтобы во время своей подготовительной работы есть, а не 

голодать. Поэтому вначале рыбакам и Крузо нужно производить больше, чем они 

едят. Двойная линия должна быть выше сплошной прямой на рис. 4. Такое превы-

шение позволяет накапливать еду (рыбу или кокосы) в течение первых пяти услов-

ных тактов на рис. 5. Их называют добровольными сбережениями, поскольку в таком 

упрощенном примере они не могут нигде больше использовать свои излишки товаров 

(предполагается, что рынка нет и что продукты могут храниться достаточно долго).

Далее, происходит сам технический прогресс: рыбаки вяжут сеть, Крузо делает 

палку. Допустим, это занимает следующие пять условных дней. В это время люди 

ничего не выпускают, но потребляют столько же, сколько до этого, см. рис. 4. Они 

проедают свои запасы, сбережения приближаются к нулю на рис. 5.

Если их расчет того, сколько еды им нужно для совершенствования своих 

средств производства (шитья сети, изготовления палки), верен; если они за-

готовили нужный объем еды, то к концу десятого условного дня они получают 

технический прогресс. Его условно можно обозначить как рост функции капитала 

с единицы до двойки на рис. 6. Счет условный, ненаблюдаемый. Но его можно 

вести в наблюдаемых единицах выпуска. Если раньше рыбаки и Крузо могли 

производить десять условных единиц продукции (10 рыб, 10 кокосов), то теперь 

они производят 20 единиц с 11-го такта времени (см. рис. 4).

Благодаря такому техническому прогрессу и невозросшей потребности в еде 

люди начинают еще быстрее накапливать еду на рис. 5. Если у них появится воз-

можность начать с кем-то торговать, то они смогут предложить на рынок больше 

излишков, чем до технического прогресса. Это означает, что цена их продукции 

упадет в единицах другого (предполагаем, неизменного в объеме доступности) 

блага (см. рис. 7).
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Рис. 4. Производство и потребление 

производство 1 — процесс по Roscher (1854); Huerta de Soto (2020); Böhm -Bawerk (2009); произ-
водство 2 — процесс по условной DSGE модели, подобной Kockerols and Kok (2021): 2A — сумма 
степеней при труде и капитале равна единице с весом α для капитала; 2B — степень при труде и ка-
питале равна единице (их сумма — двум)
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Причем траектория цены в период подготовки технического прогресса (Т2) 

может расти, поскольку излишков становится меньше (их проедают без допол-

нительного накопления). Но вероятен и иной сценарий, что в периоды до осу-

ществления технического прогресса (Т1, Т2) цены не будет. Ведь если рыбаки или 

Крузо продадут свои запасы, они не смогут реализовать технический прогресс. 

Однако, если оставить вопрос о цене на этапе до технического прогресса, остается 

важный вывод, что рост добровольных сбережений приводит к техническому про-

грессу и последующей дефляции. Причем важно, что в нашем примере — а точнее, 

в примерах Roscher (1854); Huerta de Soto (2020) — от дефляции, вызванной добро-
вольными сбережениями, никто не страдает.

4.1. Тех нический прогресс и взросление населения

Обратим внимание на предшествовавший вывод. Он близок к тому, что на-

блюдалось в Японии в 1990-х гг. В стране выросла доля взрослого населения, 

в экономике в целом возросли сбережения, наблюдалась дефляция. Именно 

этот пример дал идею того, какой в действительности эффект дает взросление 

населения в экономике.

Таким образом, когда в стране растет доля взрослого населения, растет доля 

добровольных сбережений. Это увеличивает возможности технического прогресса. 

Это утверждение верно при прочих равных. Здесь мы не обсуждаем вероятность 

прихода новых идей. Например, яблоки падали на голову многим, но только 

Ньютон открыл закон всемирного тяготения.

Описанный фундаментально позитивный эффект на экономику от взрос-

ления населения на самом деле понятен каждому. Только, возможно, не все 

над этим задумывались. Представьте себе две экономики: в первой есть только 

молодые люди. Они все тратят на конечное потребление. Они могут нака-

пливать средства, но чаще это вынужденные сбережения. Такие сбережения 

появляются у людей в периоды роста цен, когда невозможно позволить ку-

пить то, что хочется. Соответственно, как это было в США в 2007–2009 или 

2020–2021 гг., когда в экономику вливается кратно увеличенный объем денег 

(наличных или безналичных), люди уже не могут позволить то, что раньше 

могли. Они пробуют накопить, а цены продолжают расти. Получается «гонка 

Ахилесса с черепахой». Поскольку Ахиллес не может догнать черепаху, то 

в какой-то момент, как описывал Л. Мизес (Mises, 1953), люди отказываются 

от той цели, на которую копили, и решают купить хотя бы что-то, что они еще 

могут себе позволить.

Во второй экономике существенна доля взрослых людей. По возможности, 

они откладывают сбережения. Причем их сбережения добровольные. У них есть 

многие нужные товары длительного потребления. Единственное, что здесь важно, 

чтобы добровольные сбережения делались в банках. Тогда банки как финансовые 

посредники смогут эти деньги ссудить предприятиям.

Во второй экономике деньги из добровольных сбережений будут использовать 

предприятия для обновления основных средств (капитала), для вложения в раз-

витие. В итоге, через время, необходимое для реализации технического прогресса, 

во второй экономике конечных товаров будет больше, они будут дешевле, чем 

в первой экономике. Это будет результатом удлинения производственных цепочек 
в терминах Хайека из его работ (Hayek, 1931, 1950). Таким образом, благодаря 

высокой доле взрослого населения уровень жизни во второй экономике будет 

выше, чем в первой.
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Рис. 5. Сбережения

Сбережения 1 — процесс по Roscher (1854); Huerta de Soto (2020); Böhm-Bawerk  (2009); Сбере-
жения 2 — процесс по условной DSGE модели, подобной Kockerols and Kok (2021): 2A — сумма 
степеней при труде и капитале равна единице с весом α для капитала; 2B — степень при труде и ка-
питале равна единице (их сумма — двум)
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Рис. 6. Формирование капитала (технический прогресс)

капитал 1 — процесс по Roscher (1854); Huerta de Soto (2020); Böhm-Bawerk (2009); капитал 2 — 
процесс по условной DSGE модели, подобной Kockerols and Kok (2021). 

У читателя здесь может возникнуть справедливый вопрос про Японию. Полно-

стью ли ситуация в этой стране соответствует описанной выше схеме технического 

прогресса, когда мы видим высокую долю сбережений и дефляцию? Почему же 

1990-е в Японии называют «потерянным десятилетием»?

Во-первых, напомним, что, как пишут сами Hayashi, Prescott (2003), в этот период 

Япония развивалась медленнее, чем США по темпу роста ВВП. Они не пишут, 

что в Японии была депрессия. Одним из факторов торможения выпуска авторы 

считают переход от шести- к пятидневной рабочей неделе с конца 1980-х гг.

Во-вторых, у Японии есть важное отличие от приведенной модели. К сожа-

лению, большая часть сбережений там была, вероятнее всего, вынужденными, 

а не добровольными. Причина этого, как и в США, в почти неограниченной 

инъекции йен в экономику. Почти мгновенно продавцы недвижимости ответили 

существенным поднятием цен. В результате отдельные небоскребы в Токио могли 

12 Г. И. Пеникас



стоит больше стоимости земли целых штатов в США, как пишет Werner (2003). 

Поэтому считаю, что если бы Япония не вливала деньги в экономику, она могла 

бы обойти все экономики мира по уровню развития. Не исключено, что и первый 

iPhone появился бы в Японии, а не в США.
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Рис. 7. Динамика цены

цена 1 — процесс по Roscher (1854); Huerta de Soto (2020); Böhm-Bawerk (2009); цена 2 — п роцесс 

по условной DSGE модели, подобной Kockerols and Kok (2021): 2A — сумма степеней при труде 

и капитале равна единице с весом α для капитала; 2B — степень при труде и капитале равна единице 

(их сумма — двум)

Поэтому, когда в экономику вливаются дополнительные необеспеченные 

деньги, добровольные сбережения размываются, теряют в реальном выражении. 

Оставшиеся сбережения становятся вынужденными. Технического прогресса 

не происходит с тем темпом, с каким могло бы быть.

Однако без вливания денег или про прочих равных (т. е. в двух экономиках с оди-

наковым темпом вливания), большая доля взрослого населения способствует техниче-

скому прогрессу. Поэтому не только с этической точки зрения, но и с экономической 

нужно радоваться и поддерживать тенденцию взросления населения в мире.

Теперь обратим внимание на то, что неучет описанного технического процесса 

и его происхождение из добровольных сбережений и от взросления населения, 

порождает при использовании моделей DSGE.

4.2. Сравнение с DSGE

Удобством моделей DSGE можно назвать гладкость. В них могут быть струк-

турные сдвиги, как рассмотрено в работе (Ivashchenko, 2022). Однако это только 

усложняет и удлиняет процесс вычислений равновесий в модели, а иногда и в целом 

не позволяет процессу сойтись к локальному оптимуму. Поэтому многие DSGE 

модели до кризиса 2008–2009 гг. даже не учитывали банковский сектор и его воз-

можности по созданию кредитных денег, чтобы модели считались.

Однако давайте попробуем сравнить последствия для прогноза экономиче-

ских показателей даже в приведенном выше примере. Предварительно отметим 

ограничения такого сравнения. Прежде всего, описываемые эффекты взросления 

населения носят долгосрочный характер (условно говоря, имеют место на го-

ризонте от 10 лет и более). При этом модели DSGE ориентированы на решение 

более краткосрочных задач. Как правило, горизонт их прогноза соответствует 

горизонту денежно-кредитной политики. Это примерно 1–2 года. Более того, 
каждая модель создается под свою задачу. Если целью не является исследование 
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эффектов взросления населения, то для иных задач модель может быть годной, 
особенно на более коротком горизонте1.

Для этого возьмем функцию Кобба–Дугласа вида (1). Параметр степени при 
капитале αC = θ = 0,362 возьмем из (Hayashi, Prescott, 2003, p. 5, footnote 3). Для 
простоты везде предложим, что труд равен единице.

Начнем с капитала. Пусть часть модели DSGE прогнозирует такой же переход 
в объеме капитала от единицы в первый такт к двойке в последний 15-й такт — см. 
линию с пустыми маркерами (капитал 2) на рис. 6. Формально, кажется, что оба 
подхода должны дать одинаковый результат на конечный такт времени. Однако 
центральным банкам важна промежуточная динамика показателей.

Например, функция Кобба–Дугласа будет предполагать занятость труда в ос-
новном выпуске в период Т2. Она не предусматривает переключений на создание 
технического прогресса. Это значит, что модель вида DSGE будет прогнозировать 
выпуск в период Т2, когда его реально в экономике нет (рис. 4). Как следствие, 
DSGE модель будет прогнозировать накопление излишков в большем объеме, чем 
фактически накапливается (рис. 5). Что особенно важно для центральных банков, 
DSGE модель будет показывать снижение цен на большую величину, чем фактиче-
ски: до 0,007 и 0,010 условных единиц при факте в полтора-два раза выше (0,013). 
Возможно, такой перелет в прогнозе большего снижения цен добавляет «масла 
в огонь», нагнетая больше страха перед дефляцией, чем явление того заслуживает.

Более того, возникает вопрос с калибровкой производственной функции. Если 
взять сумму степеней при труде и капитале, равную единице, то модельная экономика 
будет производить меньше того, что фактически производилось после технического 
прогресса: около 13 единиц против фактических 20 (см. рис. 4). Чтобы получить 
фактический выпуск, нужно либо увеличить значение суммы степеней (например, 
при сумме, равной двойке, получается выйти на фактический выпуск), либо нужно 
увеличить параметр технологического шока (параметр отдачи на все факторы). 
Однако тогда искажения возникнут при следующих этапах технического прогресса. 
Причем заметим, что в нашем искусственном мире отдача на единицу капитала 
не менялась. После технического прогресса изменилось лишь условное число 
единиц капитала. В качестве альтернативы, можно сказать, что технологический 
коэффициент изменился с 10 до 20, но тогда надо считать капитал неизменным.

Таким образом, в модели DSGE есть несколько абстракций, которые могут 
«дорого стоить» при прогнозировании в нестабильные периоды:

 — Технический прогресс происходит скачкообразно. Это значит, что не су-
ществует накопленного капитала. Это все равно, что на поезд невозмож-
но чуть-чуть опоздать. Вы либо успели вовремя и уехали на поезде, либо 
не успели (неважно, насколько) и не уехали.

 — Технический прогресс требует времени и/или отвлечения ресурсов. Он 
не падает с неба, как яблоко на голову Ньютона. Так приходят идеи. Но ре-
ализация идей требует ресурсов. Закладывать технический прогресс как 
внешний шок удобно, но неверно. За время подготовки к техническому 
прогрессу может наступить период нестабильности. Из-за него придется 
отложить реализацию задуманного на какое-то время, а модель будет 
продолжать показывать выпуск выше прошлого (см. период Т2 на рис. 4).

 — Здесь читатель может вспомнить о возможностях торговли и рынке ссуд-
ного капитала. Например, можно не накапливать добровольные сбере-
жения самому, а взять в долг у тех, кто уже накопил. Да, верно. Возмож-

ности торговли, обмена и операции заимствования позволяют одолжить 

1 Автор благодарен Д. Коршунову за указание на данные моменты.
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добровольные сбережения. Но это не отменяет необходимости вложить 

время на реализацию технического прогресса.

 — Как это не парадоксально звучит, но капитала не существует для цели эко-

номического моделирования. Весь капитал — это редуцированный труд. Да, 

если мы сделаем срез экономики сегодня, мы увидим заводы, станки на них. 

Но чтобы построить заводы, была сделана строительная техника; чтобы сделать 

ее, были открыты законы физики и инженерные законы... а началось все с того, 

что, как в примере выше, рыбаки перешли от ловли удочкой к ловле сетью.

З  аключение

Многие экономисты используют термин старения населения, видя в нем негатив 

для экономики. Выше было показано, что это явление является благом. Чем выше 

доля взрослого населения, тем больше в экономике добровольных сбережений, 

длиннее производственные цепочки, активнее идет технический прогресс, растет 

уровень жизни населения. Поэтому явление нужно поддерживать и использовать 

более позитивные термины для его описания. Например, взросление населения.
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Рис. 8. Эффект взросления населения на экономический р ост 

Читатель, смотрящий наперед, может предложить здравую критику, представив 

экстремальную ситуацию. Допустим, в стране все население (100%) старше 65, 70 

и т. д. лет. Действительно ли такая экономика будет развиваться? Согласен, что 

такой сценарий содержит много неопределенности. Логика повествования выше 

говорит о том, что выпуск такой экономики будет максимальным. Например, 

непосредственно производство будут вести одни роботы; другие будут чинить 

и обслуживать первых; третьи будут создавать новых роботов на замену и обнов-

ление на основе алгоритмов; а люди как отправная точка процесса производства 

и создания роботов будут закладывать направления развития алгоритмов. Это 

сценарий 1 на рис. 8. Можно предположить ситуацию, что весь мир будет очень 

взрослым раньше, чем удастся создать вышеприведенную цепочку роботов и ал-

горитмов. Тогда это будет близкий к нулевому выпуск в сценарии 2.

Тем не менее хочется быть позитивным и отметить, что сегодня миру еще 

далеко до данных экстремальных сценариев. Даже Япония с 30%-ной долей на-

селения старше 65 лет имеет существенный запас. Что же говорить о мире с его 

средней долей взрослых 10%?

Поэтому для нашего текущего состояния развития экономик важно, что рост 

доли взрослого населения — это благо, которое можно поощрять и которому 

нужно радоваться!
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